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本简报或包含前瞻性陈述，该等陈述乃建基于有关中国光大国际有限公司
(「本公司」)业务的大量假设及不受本公司控制的因素，并受到重大风险及
不明朗因素的影响，因此实际业绩或与该等前瞻性陈述出现重大偏差。本公
司概不承担就日后发生的事件或情况而更新该等陈述的责任。 
 
本简报包含的资料应以简报作出时候为准，本公司未曾作出更新及将不会更
新该等资料以反映本简报日后或发生的重大发展。本简报的投影片只供支持
有关本公司背景资料作出讨论。本公司不会明示或暗示陈述或保证本简报包
含的任何资料或意见是公平、准确、完整或正确，因此不应依赖该等资料或
意见。收件人在作出判断时不应以该等资料或意见为基础，本简报包含的资
料和意见或基于或取自本公司管理层的判断及意见，因此该等资料不可能经
常获得核实或确认。本公司或本公司的财务顾问、或任何有关董事、高级职
员、雇员、代理人或顾问概不会就内容承担责任，或因使用本简报的资料或
本简报而引起的任何损失承担责任。本简报并无考虑任何投资者的投资目标、
财务状况或特别需要，因此不构成招揽或邀约购买或出售任何证券或相关金
融工具，亦不会作为任何合约或承诺的基准或依据。本简报不得抄袭或复制。 

前瞻性陈述 
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业绩亮点 



业绩亮点（一） 

六大板块主营业务清晰，齐头发展 
环境科技、环保能源、环保水务、绿色环保、装备制造、
国际业务六大业务板块已步入一条主营业务清晰、各具特
色、富有活力的专业化发展路径： 

环境科技（科技管理、技术研发、工程设计、分析检测） 
环保能源（垃圾发电、环保产业园区） 
环保水务（水环境综合治理，新交所主板上市公司U9E.SG） 
绿色环保（生物质、危废处置，港交所主板上市公司1257.HK） 
装备制造（环保装备研发、制造、销售、技术咨询、售后服务） 
国际业务（拓展海外环保项目，技术、管理的输出） 
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业绩亮点（二） 

市场拓展及业务发展再上台阶 
上半年取得21个新项目及签署2个补充协议，为半年的
历史新高，涉及总投资人民币89.87亿元； 

 
回顾期内在建项目的总量创历史之最： 

上半年建设工地一度多达53个；其中： 
期内新开工项目13个，涉及投资额约人民币30.65亿元； 
期内建成投运项目13个，涉及投资额约人民币35.27亿元； 
截至6月底，在建项目40个，涉及投资额约人民币140亿元。 
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业绩亮点（三） 
2017年上半年新增
21个新项目； 

截至2017年6月30
日，已落实环保项
目共236个，遍布
国内17个省、直辖
市，超过 100个区

县市，以及德国、
波兰、越南。 
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业绩亮点（四） 
充足的项目储备，为本集团新一轮发展奠定了坚实基础。 

按板块划分的投资额 
（人民币） 

环保能源 
环保水务 
绿色环保 

其他 

环保能源： 
288.33亿元, 46.4% 

其他： 
13.31亿元, 2.2% 

环保水务： 
148.69亿元, 23.9% 

绿色环保： 
171.1亿元，27.5% 
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业绩亮点（五） 
截至2017年6月30日，已竣工项目145个，包括： 

32个 

垃圾发电项目 

72个 

水处理项目 

10个 

生物质项目 
 

8个 

危废处置项目 

8个 

光伏发电项目 

2个 

风力发电项目 

2个 

沼气发电项目 

2个 

污水源热泵项目 
 

3个 

污泥处置项目 

3个 

餐厨垃圾处理项目 
 
 

2个 

设备制造项目 

1个 

海外固废处理项目 
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业绩亮点（六） 
截至2017年6月30日，在建项目40个，包括： 

20个 

垃圾发电项目 

8个 

水处理项目 

10个 

生物质项目 

2个 

危废处置项目 
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业绩亮点（七） 

13个 

垃圾发电项目 

3个 

水处理项目 

18个 

生物质项目 

16个 

危废处置项目 

1个 

南京产业园项目 

截至2017年6月30日，筹建项目51个，包括： 



业绩亮点（八） 

坚持科技创新引领发展 
“光大硅谷”正式落户南京； 

“两院三所一中心”：即研究院、设计院、环保能源研究所、环保水务
研究所、绿色环保研究所、分析检测中心，搭建“集中攻关、集中研发、
集中解决各板块技术问题”新平台； 
自主研发850吨/日焚烧炉、生物质往复式水冷炉焚烧炉、危废灰渣等离子

熔融处理系统、高分子脱销技术、垃圾渗滤液第四代技术等均取得实质
性的进展； 
获国家各类资金补助约人民币2.87亿元； 
2017年上半年，获软件著作权2项，授权专利36项（其中发明专利4项，实
用型专利32项）。 
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财务亮点 



财务亮点（一） 

 
(港币千元) 

截至6月30日止六个月 
变动 

2016 

5,420,698 69% 

2,253,095 47% 

2,198,118 48% 

1,208,912 49% 

26.96 49% 

7.5 60% 
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港币百万元 截至
31/12/2011 

截至  
31/12/2012 

截至
31/12/2013 

截至 
31/12/2014 

截至 
31/12/2015 

截至  
31/12/2016 

截至  
30/06/2017 

13,880 16,583 23,471 31,200 40,623 49,532 

7,218 7,913 9,692 13,357 21,203 29,687 

6,190 8,350 13,374 16,263 17,196 17,389 

1,900 2,797 5,815 5,150 6,673 7,038 

13.90 15.45 12.20 11.49 12.46 16.10 

20.6 20.3 26.1 29.0 39.8 33.0 

52 48 41 43 52 60 

财务亮点（二） 

公司资产优质、现金流充裕、负债比例合理、财务状况健康； 

获得亚洲开发银行、世界银行、国家开发银行等国际金融机构和政策性银行的高度认可及长期支持； 

强大的资金为公司发展准备了充足“粮草”。 15 



0

1,625,000

3,250,000

4,875,000

6,500,000

1,304,184 
(21%) 

277,400 
(30%) 

977,230 
(16%) 

3,849,546 
(63%) 

388,140  
(21%) 

财务亮点（三） 

356,391 
(28%) 

270,046 
(35%) 

522,868 
(41%) 

485,266 
(63%) 

1,271,994 
771,376 

3,333,862 

392,735 
(31%) 

2017年上半年: HK$8,873,603,000 (up 65%) 
2016年上半年: HK$5,377,232,000 

699,300 
(21%) 

1,808,704 
(54%) 

825,858 
(25%) 

16,064 
(2%) 

736,222 
(40%) 

597,990 
(66%) 

709,904 
(39%) 32,987 

(4%) 

6,130,960 

1,834,266 

908,377 

16 

三大业务板块收益分析 

环保能源 

环保水务 
绿色环保 

(港币千元 ) 

建造服务收益 运营服务收益 财务收入 

2016年 

上半年 

2017年 

上半年 

2016年 

上半年 

2017年 

上半年 
2016年 

上半年 

2017年 

上半年 
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财务亮点（四） 

环保能源  
13.15亿元  

67.7% 
环保水务  
1.96亿元  

10.1% 

绿色环保  
4.31亿元  

22.2% 

环保能源 环保水务 绿色环保 

2017年上半年分部净利润** (港币) 
按板块划分 

环保能源  
19.88亿元  

60.8% 

环保水务  
5.52亿元  

16.9% 

绿色环保 
 7.29亿元  

22.3% 

环保能源 环保水务 绿色环保 

2017年上半年EBITDA* (港币) 
按板块划分 

三大业务板块利润分析 

*  不包括其它板块的分部EBITDA 
**  不包括其它板块的分部贡献及未扣除未分摊总公司及企业净支出 

2017上半年：港币32.69亿元 (上升45%) 
2016上半年：港币22.53亿元 

2017上半年：港币19.42亿元 (上升47%) 
2016上半年：港币13.23亿元 
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投资管理 
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投资管理（一） 
品质品牌日益增强，引领行业健康发展： 

道琼斯可持续发展全球指数及新兴国家指数成份股； 

连续三年纳入恒生可持续发展企业指数成份股； 

RobecoSAM可持续性评估银奖； 

亚洲最佳CEO、亚洲最受尊崇企业、企业社会责任大奖、年
度最佳责任品牌奖； 

率先实现所有投运垃圾发电项目按小时均值披露烟气在线监
测指标，在行业信息透明化、公开化方面实现新的突破，树
立新标竿； 

率先设立公众开放日，敞开大门，与公众携手共创环境生态
文明；2017年上半年共接待国内外参观考察近60,000人； 
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投资管理（二） 
管理再上台阶，带动公司健康发展： 

推进环境、安全、健康及社会责任（ESHS）管理体系
及风险管理体系； 

坚定不移推进人才战略，人才格局决定企业发展格局； 

始终坚持「三不」原则（不搞盲目扩张、不搞无效益
投资、不搞恶性竞争），以扎实的作风赢得市场； 
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以高度社会责任感促进发展： 
国内： 

完成住建部、城建院、中电联等联合编制的<<垃圾发电厂运行指
标评价规范>>、<<垃圾发电厂炉渣技术处理规范>>、<<垃圾发电
厂渗滤液技术处理规范>>三个标准的送审稿； 

作为「亚太固废能源化利用协会」发起单位之一，并获选为首任
协会主席； 

国外： 

牵头制定的联合国全球废物变能源PPP标准编制完成10多个典型
案例初稿； 

与哥伦比亚大学合作，积极推进世界银行垃圾发电项目标准制定。 

投资管理（三） 
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发展战略 
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纵
向
发
展  

环境科技 ：加大“产、学、研”合作力度和新技术的引进和
研发，全力推进技术的对外输出；  
环保能源 ：充分发挥在垃圾发电领域工艺技术、建设标准、

研发配套、装备制造以及运营管理等优势，巩固在垃圾发电领
域的领军地位； 

环保水务：通过技术和新业务的突破，寻找新的发展商机；同
时抓好收、并购项目的效益提升，推动规模、效益同步增长；  

绿色环保：重点抓好城乡垃圾统筹、危废处置等项目的的建设
运营； 
装备制造：立足国内，兼顾海外，市场开发全面出击； 

国际业务：围绕国家“一带一路”的海外发展战略，开展多种
海外业务模式，拓宽海外发展空间。 

发展战略（一） 
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横向发展  

 

从沿海向内地：围绕国家长江经济带、京津冀、西部开发等

发展战略，在巩固现有项目所在区域基础上，不断延伸； 

从城市向农村：围绕农村生态环境治理，大力推动城乡垃圾

一体化处理、农林秸杆综合利用等多种运作模式的发展；  

从国内向国外：围绕国家“一带一路”，以BOT、TOT、PPP
等模式推进环境管理、环保技术和核心设备的输出。   

“以人才、科技为引领、高起点推进从沿海向内地、
从城市向农村、从国内向国外”的发展。 

发展战略（二） 
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以人才、科技为引领，全面
推动环境科技、环保能源、
环保水务、绿色环保、装备
制造及国际业务6大业务板
块的发展 

以多种方式、多种渠道、多种
模式（新建、并购、重组、合
资合作、委托运行管理、技术
服务等）开启市场，寻找业务
发展新的商机 

发展战略（三） 
继续保持规模与效益同步增长的良好势头； 

继续坚持为股东带来良好回报的经营策略； 

继续坚定发展成果与社会和股东共同分享的长期发展理念。 
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起点更高 

视野更广 

合力更强 

动力更足 

发展更稳 

技术更精 

质量更优 

效益更好 

目标定位 
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答问环节 

27 
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187 

53 

垃圾发电项目现金流示意图（只供参考） 

1 运营期现金流并未扣除运营成本、费用及税项。 

2 垃圾处理费可以根据国内居民消费价格指数而调整。 
3 假设：垃圾发电装机容量为20兆瓦，垃圾发电上网电价为每千瓦时人民币0.65元（含增值税），每年使用率达8,000小时（即91%使用率）；垃圾处理年设计容量为365,000吨/年，垃圾处理费处理单价为每吨人民币80

元。项目运营第一年垃圾发电使用率（80%）假设较正常情况低。 

... 

现
金

流
出

 
现

金
流

入
 

首6个月 最后6个月 

建设期 （16-18个月） 运营期 （20-30年 － 基于特许经营协议）1 

104  

29  

133  

垃圾发电收入 

垃圾处理收入  

收入占比演示图 3 

人民币百万元 

（假设投资额共5.6亿） 
 

实际总投资额可能会因工程
进度及施工情况而有所差异 

项目所需的资金通常会按2:1的贷款与股本比例提供，而项目贷款年期一般为8－12年。 

373 

133 2 133 2 133 2 133 2 133 2 

第1年 第2年 第3年 第4年 第5年 第6年 第29年 
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20 

29 

污水处理项目现金流示意图（只供参考） 

1 运营期现金流并未扣除运营成本、费用及税项。 

2 污水处理费可以根据国内居民消费价格指数而调整。 
3 假设：污水处理年设计容量为100,000立方米/天，污水处理费处理单价为每立方米人民币1.2元。项目运营第一年污水处理厂使用率（80%）假设较正常情况低。 

... 

现
金

流
出

 
现

金
流

入
 

首2个月 最后10个月 

建设期 （12-14个月） 运营期 （20-30年 － 基于特许经营协议）1 

44  

44  

污水处理费收入 

收入占比演示图 3 

人民币百万元 

（假设投资额共1.4亿） 
 

实际总投资额可能会因工程
进度及施工情况而有所差异 

项目所需的资金通常会按2:1的贷款与股本比例提供，而项目贷款年期一般为8－12年。 

120 

44 2 44 2 44 2 44 2 44 2 

第1年 第2年 第3年 第4年 第5年 第6年 第29年 
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190 

94 

生物质及垃圾发电一体化项目现金流示意图（只供参考） 

1 运营期现金流并未扣除运营成本、费用及税项。 

2 垃圾处理费可以根据国内居民消费价格指数而调整。 
3 假设： 生物质发电装机容量为30兆瓦，生物质发电适用标杆上网电价为每千瓦时人民币0.75元（含增值税），每年使用率达8000小时（即91%使用率）；垃圾发电装机容量为9兆瓦，垃圾发电上网电价为每千瓦时人

民币0.65元（含增值税），每年使用率达8,000小时（即91%使用率）；垃圾处理年设计容量为146,000吨/年，垃圾处理费处理单价为每吨人民币55元。项目运营第一年生物质及垃圾发电使用率（80%）假设较
正常情况低。 

... 

现
金

流
出

 
现

金
流

入
 

首6个月 最后6个月 

建设期 （16-18个月） 运营期 （20-30年 － 基于特许经营协议）1 

180  

8  
47  

235  
生活垃圾处理收入 

收入占比演示图 3 

人民币百万元 

（假设投资额共5.7亿） 
 

实际总投资额可能会因工程
进度及施工情况而有所差异 

项目所需的资金通常会按2:1的贷款与股本比例提供，而项目贷款年期一般为8－12年。 

垃圾发电收入 

生物质发电收入 

380 

235 2 235 2 235 2 235 2 235 2 

第1年 第2年 第3年 第4年 第5年 第6年 第29年 
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107 

72 

生物质直燃项目现金流示意图（只供参考） 

1 运营期现金流并未扣除运营成本、费用及税项。 

2 假设： 生物质发电装机容量为30兆瓦，生物质发电适用标杆上网电价为每千瓦时人民币0.75元（含增值稅），每年使用率达8000小时（即91%使用率)。项目运营第一年生物质直燃使用率（80%）假设较正常情况低。 

... 

现
金

流
出

 
现

金
流

入
 

首6个月 最后6个月 

建设期 （16-18个月） 运营期 （20-30年 － 基于特许经营或投资协议）1 

180  

180  

收入占比演示图 2 

人民币百万元 

（假设投资额共3.20亿） 
 

实际总投资额可能会因工程
进度及施工情况而有所差异 

项目所需的资金通常会按2:1的贷款与股本比例提供，而项目贷款年期一般为8－12年。 

生物质发电收入 

213 

180 180 180 180 180 

第1年 第2年 第3年 第4年 第5年 第6年 第29年 
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危废填埋项目现金流示意图（只供参考） 

1 运营期现金流并未扣除运营成本、费用及税项。 

2 危废处理费可以根据市场价格而调整。 
3 假设： 危废填埋项目年设计处理能力为20,000吨，危废处置费为人民币2,900元/吨（含增值税）。 
 

... 

现
金

流
出

 
现

金
流

入
 

首2个月 最后10个月 

建设期 （12-14个月） 运营期 （20-30年 － 基于特许经营或投资协议）1 

58  

58  

收入占比演示图 3 

人民币百万元 

（假设投资额共1.4亿） 
 

实际总投资额可能会因工程
进度及施工情况而有所差异 

项目所需的资金通常会按2:1的贷款与股本比例提供，而项目贷款年期一般为8－12年。 

危废处置收入 

120 

58 2 58 2 58 2 58 2 58 2 
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危废焚烧项目现金流示意图（只供参考） 

1 运营期现金流并未扣除运营成本、费用及税项。 

2 危癈处理费可以根据市场价格而调整。 
3 假设： 设计处理能力为9,900吨，危废处置费为人民币4,500元/吨（含增值税），每年开工天数达333天（91%使用率）。项目运营第一年危废焚烧使用率（80%）假设较比正常情况低。 

... 

现
金

流
出

 
现

金
流

入
 

首2个月 最后10个月 

建设期 （12-14个月） 运营期 （20-30年 － 基于特许经营或投资协议）1 

41  

41  

收入占比演示图 3 

人民币百万元 

（假设投资额共1.30亿） 
 

实际总投资额可能会因工程
进度及施工情况而有所差异 

项目所需的资金通常会按2:1的贷款与股本比例提供，而项目贷款年期一般为8－12年。 

危废处置收入 

111 

41 2 41 2 41 2 41 2 41 2 

第1年 第2年 第3年 第4年 第5年 第6年 第29年 
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